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Situacion economica del pais

, . N . , ) EXPECTATIVAS
¢Como consideras que es la situacion econdmica actual del pais con respecto a lo que era doce meses atras?
¢Como consideras que sera la situacion econémica dentro de doce meses en comparacion con el presente? DE E]ECUTlVOS

@® Mucho peor @ Moderadamente peor Igual Moderadamente mejor Mucho mejor

Evaluacion del

P - 3% 9% 5% 48% 350
ultimo ano

© 12%

Servicios 13% | Industria 12% Servicios 89% | Industria 82%

Perspectivas del

s . - 4% 6% 8% 58% 24%
proximo ano

© 10% 82%

Servicios 11% | Industria 18% Servicios 78% | Industria 76%
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Situacion econdmica del pais

Justificacion de la evaluacidn (positiva y negativa) de la situacidon econémica del pais EXPECTATIVAS
con respecto al ultimo afio DE E]ECUTlVOS

Dismunicién del nivel de inflacion - Ordenamiento de la macroeconomia -
Equilibrio del tipo de cambio/salida del cepo - Equilibrio/superavit fiscal

Caida/estancamiento del consumo - Impacto diferencial en sectores especificos
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Evolucion de percepcién de la situacién econémica EXPECTATIVAS

del pais con respecto al ultimo/proximo ano* DE EJECUTIVOS
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Expectativas para el periodo @ Evaluacion del periodo

* El indice se calcula asignando valores ponderados al porcentaje de cada respuesta (mucho peor: 0; peor: 0,25, igual: 0,5, moderadamente mejor: 0,75, mejor: 1) sobre la evaluacion de
la situacion econémica del pais del ultimo afio y las expectativas en torno a los proximos 12 meses.
Dado que entre 2012 y 2021 la encuesta se reaizaba semestramente, los resultados de esos afios corresponden al promedio de los dos semestres involucrados.
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Evolucion de percepcion de la situacion econéomica del

- O e ™ EXPECTATIVAS
pais con respecto al ultimo/proximo ano por sector DE EJECUTIVOS

Total Industria Servicios
Evaluacion del periodo 76 74 75
Expectativas para el periodo 72 67 72
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Comportamiento de principales variables economicas

¢Como creés que sera el comportamiento de cada una de las variables en el préximo afio?

EXPECTATIVAS
DE EJECUTIVOS

@ Disminuira significativamente  @Disminuira moderadamente No se modificara
Aumentara moderadamente Aumentara significativamente
2%
Doélar I26% 70%

Tasa de interés [SECIST/ 18% 28%
13%

Inflacion PARS

PBI EXM15% 70%

2%

3%

12% 1%

11%
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Situacion economica-financiera de la empresa

EXPECTATIVAS
DE EJECUTIVOS

¢Como consideras que es la situacion economico-financiera actual de tu empresa
con respecto a lo que era doce meses atras?

@® Mucho peor @ Moderadamente peor lgual Moderadamente mejor Mucho mejor

3% 18% 22% 40% 12%

© 26% 52%

Servicios 22% | Industria 29% Servicios 58% | Industria 45%

<{ReLevamienTos



Comportamiento de principales aspectos de la empresa

¢Queé creés que va a suceder con los siguientes aspectos de tu empresa en el proximo afio?

EXPECTATIVAS
DE EJECUTIVOS

@ Disminuira significativamente  @Disminuira moderadamente No se modificara

Aumentara moderadamente Aumentara significativamente

Rentabilidad BELEPAL/ 28% 39%

Exportaciones [SECNENVAL 43% 34%

Inversion (SR 34% 42%

Ventas BRLNASL 20% 60%

Empleo [SZREEL) 42% 31%

2%

5%

8%

7%

2%
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Situacion empresa: inversion

EXPECTATIVAS
¢Qué creés que sucedera con la inversién en tu empresa dentro de 12 meses? DE E]ECUTlVOS

Serie historica
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Situacion empresa: rentabilidad

¢Qué creés que sucedera con tu empresa en los proximos 12 meses en términos de rentabilidad?

Serie historica

EXPECTATIVAS
DE EJECUTIVOS

Aumentaran
significativamente

Aumentaran
moderadamente

No se
modificaran

Disminuiran
levemente
Disminuiran
significativamente
BALANCE

Jul
2024
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27%

25%
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Inversion 2025 EXPECTATIVAS

Inversion estimada para 2025 como porcentaje de la facturacion anual DE EJECUTIVOS

20
18

16 15%
14% 14%  14%

L oI L D . WD O D
0 10% 10% 10% Promedio

o N OB~ OO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

* Entre las empresas que invierten.
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Capacidad instalada

¢A qué tasa de su capacidad maxima esta operando actualmente tu empresa?

EXPECTATIVAS
DE EJECUTIVOS

25%

4% 40%

43%
31%

35%

24%
2013

29%
2014

32%
2015

19%

37%

44%
2016

26%

47%

27%
2017

33%

35%

32%
2018

29%

34% 35%

33%

35%

42%

31%
2019

2020 2021

2022

Servicios 52%
Industria 34%

31%
36%
41%
47% Del 86% al 100%
Del 71% al 85%

@ Menos del 70%

31%

28% 32%

39%

Servicios 17%
Industria 39%

2023 2024 2025
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Obstaculos para el crecimiento de la empresa EXPECTATIVAS

¢Cuales consideras son los mayores obstaculos para el crecimiento de tu empresa? [Respuestas multiples] DE EJECUTIVOS

Carga impositiva 75%
Exceso de regulaciones

Disponibilidad de talentos

Inflacion

Infraestructura de servicios publicos
Apertura de importaciones

Canales de venta

Mercado externo

Retenciones a la exportacion

Nivel de actividad econdmica y consumo
Otros obstaculos

Desempleo

Nivel de aranceles a la importacién
Logistica de entrega

Tipo de cambio

Regulaciones del mercado laboral

Falta de crédito y/o inversion
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EXPECTATIVAS

Emergentes finales DE EJECUTIVOS

Por primera vez en diez afos, la situacidon econdmica del pais, segun los/as empresarios/as, ha estado a la par de las
expectativas para este periodo.

La desaceleracion de la inflacién, el ordenamiento de la macroeconomia y el equilibrio tanto del tipo de cambio como fiscal
son los factores que mas inciden en la evaluacién positiva de la situacion actual.

El nivel de expectativas respecto de la situacion del pais de aca a un afo continda manifestando una tendencia al crecimiento,
la cual ya se venia manifestando desde el relevamiento de 2023.

En relacion a las principales variables econdmicas, al igual que en la medicion del afio pasado, se continua proyectando una
fuerte baja de la inflacion, asi como de la tasa de interés.

Con respecto a la situacion de la empresa, se sostiene la tendencia de recuperacién y crecimiento que ya se veia en el
relevamiento de 2024.

La tasa de capacidad maxima en la que las empresas operan se mantiene dentro de parametros similares a los registrados el

ano anterior.

La carga impositiva aparece como el mayor obstaculo para el crecimiento de las empresas. Le siguen, en menor medida, el
exceso de regulaciones y la dificultad para encontrar talentos adecuados.
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Apertura por sector

de actividad y
tamano de empresa
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Evaluacion del pais en el ultimo aiho

¢Como consideras que es la situacion econdmica actual del pais
con respecto a lo que era doce meses atras?

EXPECTATIVAS
DE EJECUTIVOS

Industria Servicios Grande

Mucho 35% 29% 34% 38% 34%
mejor

Moderao!amente 48% 549 49% 43% 519%
mejor

lgual 5% 4% 3% 2% 6%

Moderadamente 99, 9 9% 11% 704
peor

Mucho 3% 4% 5% 6% 29%
peor
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Perspectivas del pais para el proximo ano EXPECTATIVAS

¢Como consideras que sera la situacion econdmica del pais dentro de doce meses DE EJECUTIVOS
en comparacion con el presente?

Industria Servicios Grande

Mucho 24% 17% 24% 20% 26%
mejor

HISEISE RS 58% 60% 54% 58% 57%
mejor

igual 8% 4% 11% 9% 8%

Moderadamente 6% 13% 7% 79 6%
peor

Mucho 4% 6% 4% 6% 3%
peor
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Dolar

;COmo creés que sera el comportamiento del délar EXPECTATIVAS
¢
en los proximos doce meses? DE EJECUTIVOS

Industria Servicios Grande
signﬁ\ﬁgg\r;;?rr]inte 2% 0% 2% 2% 2%
moﬁ‘;g%gt;fn " 70% 83% 65% 73% 68%
No se modificara 26% 15% 31% 24% 27%
moaiesrrgijr;%rjnte 2% 2% 2% 1% 3%
Disminuira 0% 0% 0% 0% 0%

significativamente
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Tasa de interés EXPECTATIVAS

¢COomo creés que sera el comportamiento de la tasa de interés
en los proximos doce meses? DE EJECUTIVOS

Industria Servicios Grande
signﬁ\ﬁgg\r;;?rr]inte 3% 4% 3% 4% 2%
moﬁ‘ég%gt;r:‘n o 28% 46% 23% 23% 31%
No se modificara 18% 15% 20% 18% 19%
_ Dlsmihura 45% 27% 519% 529 41%
Disminuira 6% 306 30 30 0%

significativamente
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Inflacion EXPECTATIVAS

¢COomo creés que sera el comportamiento de la inflacion DE EJECUTIVOS
en los proximos doce meses?

Industria Servicios Grande
signﬁ\ﬁgg\r;;?rr]inte 1% 2% 1% 1% 1%
moﬁ‘ég%gt;r:‘n " 12% 21% 10% 13% 12%
No se modificara 13% 8% 12% 17% 10%
_ Dlsmihura 53% 50% 55% 56% 519
Disminuirs 21% 19% 22% 14% 26%

significativamente
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PBI | '| . EXPECTATIVAS
¢COmo crees que sera el comportamiento del PBI DE EJECUTW'OS

en los préximos doce meses?

Industria Servicios Grande
signﬁ\ﬁgg\r;;?rr]zmte [ . [ 8% [
moﬁ‘;g%gt;fn " 70% 68% 70% 69% 70%
No se modificara 15% 17% 11% 16% 14%
Disminuira 0% 20 0% 1% 0%

significativamente
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Evaluacion de la empresa en el ultimo ano EXPECTATIVAS

¢Coémo consideras que es la situacion econémico-financiera actual
de tu empresa con respecto a lo que era doce meses atras? DE EJECUTIVOS

Industria Servicios Grande

Mucho 12% 10% 14% 10% 13%
mejor

Moderadamente 40% 3504 43% 38% 42%
mejor

Igual 22% 27% 21% 23% 22%

Moderadamente 18% 20% 18% 21% 16%
peor

Mucho 3% 3% 4% 8% 7%
peor
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VQ ntgs ) | EXPECTATIVAS
¢Que crees que Vva a suceder con las ventas en tu empresa DE EJECUT'VOS

dentro de los proximos doce meses?

Industria Servicios Grande
signﬁﬁgsczﬁrzinte 7% 1% 8% 6% 7%
moﬁ‘égfjr;t;rfn o 60% 47% 62% 63% 59%
No se modificara 20% 28% 18% 17% 21%
_ Dismihura 10% 6% 10% 12% 9%
Disminuira 30 304 20 204 4%

significativamente
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i *
Exportaciones EXPECTATIVAS

¢Qué creés que va a suceder con las exportaciones en tu empresa DE EJECUTIVOS
dentro de los préximos doce meses?

Industria Servicios Grande
. Aumentara 5% 20 4% 8% 3%
Slgnlflcatlvamente
moﬁ‘;ﬂ%’;ﬁf‘n o 34% 24% 38% 26% 39%
No se modificara 43% 41% 47% 48% 41%
moasrr;‘g;ﬂ:n " 12% 21% 7% 11% 12%
Disminuira 6% 12% 4% 7% 5%

significativamente

* Entre las empresas que exportan.
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Inversion EXPECTATIVAS
¢Qué creés que va a suceder con la inversion en tu empresa DE EJECUTIVOS
dentro de los préximos doce meses?

Industria Servicios Grande
. Aumentara 8% 6% 7% 7% 9%
Slgnlflcatlvamente
moﬁ‘égzgt;fn " 42% 26% 49% 41% 42%
No se modificara 34% 36% 31% 35% 33%
moasgg;ﬂ:n " 10% 17% 10% 10% 11%
Disminuira 6% 15% 3% 7% 5%

significativamente
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Empleo EXPECTATIVAS

¢Qué creés que va a suceder con el empleo en tu empresa DE EJECUTIVOS
dentro de los proximos doce meses?

Industria Servicios Grande
. Aumentara 20 0% 3% 3% 20
Slgnlflcatlvamente
moﬁ‘;g%gt;fn " 319% 17% 36% 30% 319
No se modificara 42% 50% 35% 42% 42%
moafgé?ﬁ%r?n " 19% 21% 21% 21% 18%
Disminuira 6% 12% 5% 4% 7%

significativamente
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Rentabilidad EXPECTATIVAS

¢Qué creés que va a suceder con la rentabilidad en tu empresa DE EJECUTIVOS
dentro de los préximos doce meses?

Industria Servicios Grande
. Aumentara 20 0% 20 20 20
S|gn|f|catlvamente
moﬁ‘;g%gt;fn o 39% 32% 43% 46% 34%
No se modificara 28% 30% 27% 24% 31%
moasgg;ﬂ:n o 26% 28% 25% 24% 28%
Disminuira 5% 10% 3% 4% 5%

significativamente

<{ReLevamienTos



: : . P
Porcentaje de inversion sobre facturacion EXPECTATIVAS

¢Cual es la inversion ya prevista para el 20237
Se indica como porcentaje de la facturacion anual DE EJECUTIVOS

Industria Servicios Grande
Promedio 14% 12% 8% 7% 10%

* Entre las empresas que invierten.
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Capacidad instalada EXPECTATIVAS

¢A qué tasa de su capacidad maxima esta operando DE EJECUTIVOS
actualmente tu empresa?

Industria Servicios Grande
Menos del 70% 25% 37% 20% 35% 24%
Entre 71% y 85% 39% 36% 39% 39% 36%
Entre 86% y 100% 36% 27% 41% 26% 40%
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Caracteristicas

de la muestra
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EXPECTATIVAS

DE EJECUTIVOS

Tamaio de la empresa* Sector de actividad

Agropecuario

Industria y mineria

Construccién

Servicios

Comercio

® Grande @ Pyme

* Se calcula por nivel de facturacion segtn sector.
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EXPECTATIVAS

DE EJECUTIVOS

Cantidad de empleados/as Origen de capital Principal zona geografica

CABA/GBA A4
Pampeana/Ce
ntro

1%

De 51 a 100

13% Capital estatal 0%
personas

Noreste

Noroeste §2%
De 1p0e1r:]o$122 11% Capital mixto 0% |
Cuyo 1%
Mas de 250 otro 1%
personas Patagonia 2%
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Encuesta de

EXPECTATIVAS
DE EJECUTIVOS

Muchas
gracias
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